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INFORMACGES RELATIVAS AO FUNDO GERAL DA CARDIF LUX VIE QUE PROMOVE CARACTERISTICAS AMBIENTAIS OU SOCIAIS

INFORMAGOES RELATIVAS AO PRODUTO FINANCEIRO QUE PROMOVE CARACTERISTICAS AMBIENTAIS OU
SOCIAIS

SECGCAO A - SINTESE

O Fundo Geral da Cardif Lux Vie enquadra-se na definicao de Artigo 8.° do Regulamento Europeu (UE) 2019/2088 SFDR,
0uU Seja, promove uma combinagao de caracteristicas ambientais e sociais, aplicando ao mesmo tempo boas praticas
de governagao. Apesar de nao ter como objetivo o investimento sustentdvel, o Fundo Geral dedicard uma percentagem
minima de 9 % a investimentos sustentaveis.

O Fundo Geral da Cardif Lux Vie ao analisar os ativos em que investe tem em conta os critérios ASG. Esta andlise pode
ser qualitativa e/ou quantitativa. A abordagem de investidor responsavel da Cardif Lux Vie é composta por varias etapas.

Assim, a Cardif Lux Vie recolhe dados ASG especificos de cada classe de ativos, que sao depois analisados e integrados
nos processos de investimento. Além disso, sdo excluidos os paises e as empresas com as classificacdes ASG (Ambien-
te, Social e Governacao) mais baixas, tendo como objetivo melhorar o desempenho ambiental e social da sua carteira
imobilidria. Promove igualmente investimentos com impacto positivo que visam gerar um impacto social, societal e/ou
ambiental mensuravel.

Os investimentos do Fundo Geral da Cardif Lux Vie distribuem-se da seguinte forma:

#1A. Sustentaveis(9%)? )
#1 Alinhados com
caracteristicas A/S (80 %)*
. #1B Outras
[ Investimentos caracteristicas A/S )
#2 Outros (20%)

A realizagao das caracteristicas ambientais ou sociais promovidas pelo Fundo Geral da Cardif Lux Vie € medida com
recurso a cinco indicadores:

1. A selegdo de paises com base em critérios ASG: 0 Fundo Geral exclui os paises com fraco desempenho nestas areas.

2. Aselecao de empresas com base em critérios ASG: 0 Fundo Geral recorre a uma abordagem "best in class" a nivel setorial.

3. A pegada ecoldgica (dmbitos 1 e 2)* das acOes e obrigacdes de empresas detidas diretamente (tC02e/M€ investidos): 0
Fundo Geral da Cardif Lux Vie compromete-se, nomeadamente, a abandonar o carvao térmico até 2030 nos paises da
Unido Europeia e da OCDE e até 2040 no resto do mundo.

4. Os investimentos com impacto positivo: O Fundo Geral da Cardif Lux Vie suportara grande parte desse compromisso,
tendo em vista um objetivo de investimento adicional de 400 milhdes de euros entre finais de 2020 e finais de 2025.

As caracteristicas ambientais e sociais e os indicadores de sustentabilidade associados sao monitorizados, pelo menos
anualmente, e acompanhados por uma comissao especifica. A analise dos principais impactos negativos dos investimen-
tos do Fundo Geral faz parte integrante da gestao de riscos da Cardif Lux Vie.

Para calcular estes indicadores, a Cardif Lux Vie utiliza dados externos e/ou internos em funcao da classe de ativos. Ao
selecionar um fornecedor de dados externos, é analisada a qualidade dos dados de cada fornecedor, incluindo as meto-
dologias utilizadas e o perimetro de cobertura.

No entanto, a Cardif Lux Vie reconhece a existéncia de limites relativamente aos dados utilizados. Com efeito, muitas
vezes 0s dados publicados sobre as empresas em que o Fundo Geral investe ndao se encontram suficientemente deta-
lhados e muitos deles sao neste momento estimados e nao publicados.

1- 80 % dos quais em exposicoes diretas.
20 % dos quais noutras exposicoes.

2- Esta participacao minima € expressa em percentagem do total de investimentos do produto financeiro.

3- Ambito 1. Emissoes diretas de gases com efeito de estufa (provenientes das instalagoes fixas ou méveis da empresa).
Ambito 2: Emissdes indiretas associadas (consumo de eletricidade, refrigeragao e aquecimento).
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Além disso, na auséncia de um quadro regulamentar para a normalizacdo e de normas de mercado para determinados
indicadores, existem diferencas metodoldgicas significativas entre os vdrios fornecedores de dados nao financeiros.

Para a Cardif Lux Vie, a razoavel diligéncia é efetuada, nomeadamente, através de uma governacao dedicada ao finan-
ciamento sustentdvel e da implementacao de uma politica de investimento que inclui a aplicacao de filtros normativos
e setoriais

, bem como a inclusao de critérios ambientais, sociais e de governagao no processo de gestao.

Para cumprimento da sua politica de compromisso, a Cardif Lux Vie exerce os seus direitos de voto nas assembleias
gerais das sociedades de que € acionista durante todo o periodo de detencao dessas participagoes, contribuindo assim
para uma boa orientacao do governo das sociedades. Além disso, quando investe em fundos externos, a Cardif Lux Vie
dialoga com as sociedades gestoras para as incentivar a integrar as questdes nao financeiras no seu processo de gestao.

SECCAO B - SEM OBJETIVO DE INVESTIMENTO SUSTENTAVEL
O Fundo Geral promove caracteristicas ambientais e sociais, mas nao tem como objetivo o investimento sustentdvel.

O Fundo Geral compromete-se a investir um minimo de 9 % em investimentos sustentdveis. Estes sao definidos pela

Cardif Lux Vie para cada classe de ativos; por exemplo:

m obrigagbes verdes, sociais ou sustentaveis emitidas por Estados ou empresas, cumprindo 0s requisitos das normas
internacionais;

m fundos cotados e nao cotados de forma proporcional a sua participagao em;

B investimentos sustentdveis; as infraestruturas de energias renovaveis;

B ativos imobilidrios que satisfacam normas ambientais e/ou a questdes sociais.

Os investimentos sustentdveis do Fundo Geral seguem a estratégia de investimento responsdvel da Cardif Lux Vie, que
tem em conta os principais impactos negativos. A metodologia de qualificacdo dos investimentos sustentdveis - como
acima referido - permite minimizar os danos causados aos objetivos de sustentabilidade ambiental ou social.

Os principais impactos negativos sao tidos em conta através do estabelecimento de exclusdes aplicdveis a todas as
empresas e pafses em que o Fundo investe. Para qualificar as empresas como investimentos sustentdveis, € aplicado
um filtro adicional sobre governagdo. A andlise dos principais impactos negativos dos investimentos do Fundo Geral faz
parte integrante da gestao de riscos da Cardif Lux Vie. Os indicadores relativos a estes impactos negativos sao tidos em
consideracao através de trés alavancas:

B politicas setoriais;

B um processo de andlise e integragao ASG;

B uma politica de envolvimento dos acionistas.

Estas alavancas sao descritas detalhadamente na declaragao sobre impactos negativos em matéria de sustentabilidade
da Cardif Lux Vie. A Cardiff Lux Vie reforca regularmente todas essas alavancas em funcao das melhores praticas, das
novas tematicas a ter em conta e das informacoes disponiveis.

O Fundo Geral aplica um filtro especifico a nivel das empresas relativo ao cumprimento dos dez Principios do Pacto Glo-
bal das Nagoes Unidas. Estes principios decretados pelas Nagoes Unidas abrangem nomeadamente as violagdes graves,
sistémicas e estruturais das normas internacionais do trabalho, dos direitos do homem, do ambiente e da luta contra a
corrupgao. As empresas que nao respeitarem estes principios serao excluidas do universo de investimentos.

SECGAO C - CARACTERISTICAS AMBIENTAIS OU SOCIAIS DO PRODUTO FINANCEIRO

O Fundo Geral da Cardif Lux Vie enquadra-se na definicdao de Artigo 8.° do Regulamento Europeu (UE) 2019/2088 SFDR,
0u Seja, promove uma combinagao de caracteristicas ambientais e sociais, aplicando ao mesmo tempo boas praticas de
governagao.

Exclui os paises e as empresas com as classificacoes ASG mais baixas, tendo como objetivo melhorar o desempenho
ambiental e social da sua carteira imobilidria. Promove igualmente investimentos com impacto positivo que visam gerar
um impacto social, societal e/ou ambiental mensuravel.
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Para reforcar 0 seu envolvimento na luta contra o aquecimento global, a Cardif Lux Vie, através do BNP Paribas Cardif,
aderiu, em 2021, a Net-Zero Asset Owner Alliance (NZAOA), uma iniciativa apoiada pelas Nagdes Unidas que junta as
seguradoras internacionais e os fundos de pensoes. A seguradora estda empenhada em alinhar a sua carteira de inves-
timentos com uma trajetoria para a neutralidade carbdnica até 2050. Este compromisso estd integrado na gestao do
Fundo Geral Cardif Lux Vie.

SECGAO D - ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO

O Fundo Geral ao analisar os ativos em que investe tem em conta o0s critérios ASG. Esta analise pode ser qualitativa e/
ou quantitativa. A abordagem de investidor responsdvel da Cardif Lux Vie é composta por varias etapas. Assim, a Cardif
Lux Vie recolhe dados ASG especificos de cada classe de ativos, que sao depois analisados e integrados nos processos
de investimento.

a) Os processos de selecdo e de investimento sdo adaptados da seguinte forma:

B Investimentos em titulos soberanos e supranacionais:
A Cardif Lux Vie analisa o desempenho ASG dos Estados com a finalidade de excluir do universo de investimento os
paises que apresentam pior desempenho de acordo com tais critérios.

B [nvestimentos em empresas:

Para além das exclusbes por pafs, as quais as empresas sao igualmente submetidas, o processo de investimento

responsavel dos titulos detidos diretamente pela Cardif Lux Vie compreende as seguintes etapas:

- E aplicado um filtro relativo as normas e tratados internacionais. O pais onde se situa a sede social da empresa
nao pode estar interditado nem ser objeto de sangdes financeiras;

- Sao aplicadas exclusoes setoriais;

- E aplicado um filtro "Best in class" em termos de critérios ASG, que nos permite excluir as empresas cuja classifi-
cacao ASG figure nos 3 ultimos decis do seu setor de atividade.

- 0 processo ASG termina com a aplicacao de um filtro de transicao carbdnica.

B Investimentos em ativos imobiliarios
O investimento direto em ativos imobilidrios consiste na aquisicao, gestao e cessao de ativos imobilidrios detidos pelo
Fundo Geral da Cardif Lux Vie. No ambito das questées ambientais, sao empregues as seguintes praticas: Certificacao
/ categorizacao sistemadtica dos imdveis em fase de construcao (Breeam Excellent...). Neste sentido, a Cardif Lux Vie
também incentiva os métodos de construcdo que geram menores emissoes de CO2.

Para a gestdo e obras, procura-se sempre uma melhoria do desempenho ambiental.

B Investimentos em fundos externos:

- Para os fundos cotados (fundos de agdes e obrigagdes), a Cardif Lux Vie realiza uma andlise ASG da sociedade
gestora e do fundo, nomeadamente através de questiondrios de "due diligence" que permitem avaliar, através de
um sistema de classificacao interno, em que nivel os critérios ASG estao integrados no fundo.

- Para os fundos nao cotados (fundos de capital-investimento, fundos da divida privada, fundos de infraestruturas),
as sociedades gestoras sao questionadas sobre o seu processo de integracao dos critérios ASG: numa primeira fase,
ao nivel da sociedade gestora e da sua governacao, e depois, ao nivel das empresas financiadas pelo Fundo. Esta
"due diligence" permite estabelecer uma classificacao ASG interna que serd tida em conta na altura da validagao
do investimento.

b) Avaliacao das boas préaticas de governagao das empresas:

O Fundo Geral da Cardif Lux Vie aplica um filtro especifico relativo ao cumprimento dos dez Principios do Pacto Global
das Nagoes Unidas. As boas praticas de governacao das empresas em que € feito o investimento sao avaliadas atraveés
de uma classificacao ASG que inclui um pilar de Governagao que tem em conta varios critérios, incluindo a corrupgao, a
politica de remuneracao e os controlos internos.

Além disso, a Cardif Lux Vie exerce os seus direitos de voto nas assembleias gerais das sociedades de que € acionista,
contribuindo assim para uma boa orientacdao do governo das sociedades.
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SECCAO E - REPARTICAO DOS INVESTIMENTOS
4 I

#1A. Sustentaveis (9%)* )
#1 Alinhados com
caracteristicas A/S (80%)*
] #1B Outras
[ Investimentos caracteristicas A/S )
#2 Outros (20%)

m Categoria #1 Alinhados com caracteristicas A/S inclui os investimentos no produto financeiro utilizados para
atingir as caracteristicas ambientais ou sociais promovidas pelo produto financeiro e uma distingdo entre ex-
posicoes diretas em entidades beneficidrias dos investimentos e todos 0s outros tipos de exposices nessas
entidades.

B Categoria #2 Outros inclui os restantes investimentos do produto financeiro, nao alinhados com caracteristicas
ambientalis ou sociais nem qualificados como investimentos sustentdveis.

- J

SECGAO F - CONTROLO DAS CARACTERISTICAS AMBIENTAIS OU SOCIAIS

As caracteristicas ambientais e sociais e os indicadores de sustentabilidade associados, descritos mais detalhadamente
nas secgoes 2 e 3, sao monitorizados, pelo menos anualmente, e acompanhados por uma comissao dedicada ao Finan-
ciamento Sustentdvel que redne as linhas de negdcio e as fungdes de controlo (Risco e Conformidade).

No que respeita as listas de exclusao, as empresas e 0s paises que figuram nessas listas sao identificados na ferramenta
de colocacao de ordens e de manutencao de posicoes. Existem dois tipos de controlos: um controlo antes da colocacao
de ordens, que se aplica aos fluxos, e um controlo dos titulos em posicao, que se aplica as acoes. As anomalias detetadas
podem ser tratadas através de um acompanhamento especifico dos controlos.

SECGAO G - METODOS APLICAVEIS AS CARACTERISTICAS AMBIENTAIS OU SOCIAIS
A realizacdo das caracteristicas ambientais ou sociais promovidas pelo produto financeiro pode ser medida através de
cinco indicadores:

1. Aselecao dos paises em funcao de critérios ASG: O Fundo Geral da Cardif Lux Vie exclui os paises que apresentam um
fraco desempenho nestas dreas, através da aplicagao de politicas nacionais do Grupo BNP Paribas, complementadas
por uma analise do desempenho ASG dos paises em causa. Este filtro ASG é aplicado aos titulos emitidos diretamente
pelos paises (titulos de divida publica) e aos titulos emitidos por empresas (acdes e obrigacdes de empresas) com sede
social nos paises excluidos.

2. A selecao de empresas de acordo com critérios ASG: A nivel setorial, 0 Fundo Geral da Cardif Lux Vie recorre a uma
abordagem "best in class". E utilizado um filtro ASG para excluir as empresas com pior desempenho em cada setor.
A aplicacao de politicas setoriais enquadra os investimentos em dreas sensiveis (tabaco, carvao térmico, petroleo e
gas, etc.).

3. A pegada ecoldgica (ambitos 1 e 2)* das agdes e obrigacdes de empresas detidas diretamente (tCO2e/M€ investidos):
O Fundo Geral da Cardif Lux Vie contribui para o compromisso do BNP Paribas Cardif de reduzir esta pegada em pelo
menos 23 %, entre finais de 2020 e finais de 2024.

4. A intensidade carbdnica dos edificios de escritérios de propriedade direta (em kgC02e/m? ocupado): O Fundo Geral
da Cardif Lux Vie contribui para o compromisso do BNP Paribas Cardif de reduzir esta pegada em pelo menos 12 %,
entre finais de 2020 e finais de 2030.

5. Os investimentos com impacto positivo: Estes investimentos incluem, designadamente, obrigacdes sustentaveis,
infraestruturas de energias renovaveis e habitacoes de rendas intermédias adicionais.

1- 80 % dos quais em exposicoes diretas.
20 % dos quais noutras exposicoes.

2- Esta participacao minima € expressa em percentagem do total de investimentos do produto financeiro.

3- Ambito 1: Emissoes diretas de gases com efeito de estufa (provenientes das instalagoes fixas ou méveis da empresa).
Ambito 2: Emissdes indiretas associadas (consumo de eletricidade, refrigeragao e aquecimento).
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SECGAO H - FONTES E TRATAMENTO DOS DADOS

Os dados nao financeiros da Cardif Lux Vie podem ter origem:

B Em analises internas: para qualificar os investimentos com impacto positivo (estas andlises podem incluir dados
externos relativos a determinadas classes de activos).

m No Grupo BNP Paribas para, nomeadamente, aplicar as politicas setoriais definidas pelo Grupo.

m Em fornecedores nao financeiros, tais como a:
- Moody's ESG Solutions para as notacoes ASG e a;
- S&P Trucost para o célculo da pegada de carbono dos ativos das empresas.

Ao selecionar um fornecedor de dados externos, a Cardif Lux Vie analisa a qualidade dos dados de cada fornecedor,
incluindo as metodologias utilizadas e o perimetro de cobertura. A Cardif Lux Vie estd a trabalhar para automatizar a
integracao de dados ndo financeiros nas suas ferramentas de colocacao de ordens e de manutengao de posicoes, a fim
de reduzir qualquer risco associado a erros manuais.

Atualmente, € dificil comunicar numeros precisos sobre a percentagem de dados estimados. A Cardif Lux Vie privilegia
a integracao de dados comunicados quando estao disponiveis. A BNP Paribas Cardif dialoga com os seus parceiros a fim
de melhorar as metodologias utilizadas e, assim, garantir as informagoes ASG mais exatas sobre 0s ativos investidos.

SECGAOI - LIMITACOES DOS METODOS E DOS DADOS

A principal limitacao relativa aos dados utilizados resulta do facto de a publicacdo de informacoes sobre as empresas
em que o produto financeiro investe ndo serem suficientemente detalhadas. Uma grande parte dos dados sao atual-
mente estimados e nao publicados. Esta limitacao serd progressivamente reduzida com a entrada em vigor dos novos
requisitos europeus relativos a publicacao de relatérios nao financeiros por parte das empresas. Os fornecedores de
dados nao financeiros da Cardif Lux Vie obtém informac0es consideradas fidveis, mas nao podem garantir a exatidao e/
ou a exaustividade dos dados fornecidos.

Além disso, na auséncia de um quadro regulamentar para a normalizacao e de normas de mercado, existem diferencgas
metodoldgicas significativas entre os varios fornecedores na recolha e estimativa de dados nao financeiros bem como
para o cdlculo de certos indicadores.

As limitac6es acima descritas podem afetar a fiabilidade das notagdes ASG e dos cdlculos dos indicadores utilizados
para monitorizar as caracteristicas ambientais ou sociais promovidas pelo produto financeiro.

No entanto, a Cardif Lux Vie estd atenta a regulamentacgdo e participa nos grupos de trabalho do sector para reduzir
estas limitacoes em termos de qualidade dos dados e de métodos.

SECCAO J - DILIGENCIA RAZOAVEL

Para a Cardif Lux Vie, a diligéncia razodvel é efetuada, nomeadamente, através de uma governacao dedicada ao finan-
ciamento sustentdvel e da implementacao de uma politica de investimento que inclui a aplicacao de filtros normativos
e setoriais, bem como da inclusao de critérios ambientais, sociais e de governacao no processo de gestao.

O sistema de gestao de riscos da Cardif Lux Vie tem igualmente em conta o0s riscos nao financeiros e inclui, em particular,
pontos de controlo sobre o respeito pelas listas de exclusao.

SECGAO K - POLITICAS DE COMPROMISSO

Durante todo o periodo de detencao de participacoes das empresas em que investe, a Cardif Lux Vie exerce os seus di-
reitos de voto nas respetivas assembleias gerais das sociedades de que é acionista, contribuindo assim para uma boa
orientacao do governo das sociedades.

Além disso, de modo a reforcar a sua acao na luta contra o aquecimento global, o BNP Paribas Cardif (casa-mae da
Cardif Lux Vie) aderiu, em 2021, a iniciativa Climate Action 100+. Os subscritores desta iniciativa mobilizam-se coletiva-
mente para incitar os grandes emissores mundiais de gases com efeito de estufa a tomar as medidas necessdrias para
lutar contra o aquecimento global.
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Além disso, quando investe em fundos externos, a Cardif Lux Vie dialoga com as sociedades gestoras para as incentivar
a integrar as questdes nao financeiras no seu processo de gestdo. O envolvimento com estas Ultimas faz-se em duas
etapas:

m E enviado um questiondrio especifico as sociedades gestoras sobre préticas ASG. Esse questiondrio permite carto-
grafar e iniciar um didlogo, nomeadamente, sobre praticas de exclusdo setorial das sociedades gestoras e sobre o
seu nivel de integracao dos critérios ASG.

m A Cardif Lux Vie analisa a politica de envolvimento dos acionistas das sociedades gestoras com base nas respostas
aos questiondarios PRI* (Principios do Investimento Responsdvel).

A Cardif Lux Vie criou igualmente um sistema de gestao de eventuais controvérsias a que as empresas em que investe
possam estar expostas. Este sistema combina as func¢des de controlo e permite a tomada de decisoes de congelamento
ou de desinvestimento em funcao da importancia da controveérsia.

1- PRI: Os PRI definem investimento responsavel como uma estratégia e uma pratica que visam ter em conta os aspetos ASG nas decisoes de inves-
timento e no envolvimento dos acionistas.
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